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“Grab and Go” 

ROJUKISS INTERNATIONAL 
 
BUY 
 

Target price Bt11.00 (+21.5%) 
 

Price Bt9.05 
 

Total return upside 23.7% 
 

Div. yield 2.1%

Technical Analysis 

 

Resistance 9.50 

Support 8.90 

Cut loss 8.60 

กราฟโค้งตัว U shape ขึ้นปิดเหนือเส้น EMA 10 วัน
ได้อีกครั้ง  พร้อมกับเครื่องมือ MACD + RSI ชี้ขึ้น
สนับสนุนสัญญาณเชิงบวก 

 
Key data Unit   

12M high/ low (Bt) 12.2/ 6.0

Market cap (Btm/ USDm) 5,430/ 150

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 46.9/ 1.3

Free float  (%) 34.6

Issued shares  (m shares) 600

Stock price performance  
  Unit ytd 1M 3M 12M

Total return (%) (12.1) (9.5) 30.4 (21.8)

Total return vs SET (%) (9.8) (11.0) 31.0 (20.2)

 

(KISS TB/ KISS.BK) 
 

 

ฟ้าใสหลังฝนซา  

คาดกำไรปกติ FY22F จะฟ้ืนตัว 14% เป็น 123 ล้านบาทและกำไรปี 
FY23F จะเติบโตโดดเด่นกว่า 81% สู่ระดับ 222 ล้านบาท หนุนโดย
ความต้องการใช้ผลิตภัณฑ์เสริมความงามที่เพ่ิมข้ึนหลังเปิดเมือง และ
ผลิตภัณฑ์ใหม่อย่าง COVITRAP ที่มีแนวโน้มเติบโตสูง แนะนำ “ซื้อ” 
กำหนดราคาเป้าหมาย 11.00 บาท อิง PER ป ีFY23F ที่ 30 เท่า 

 

 
  Story 

 
 

KISS ประกอบธุรกิจหลักใน 3 กลุ่มผลิตภัณฑ์ ได้แก่ กลุ่มผลิตภัณฑ์บำรุงผิว กลุ่ม
ผลิตภัณฑ์เครื่องสำอาง กลุ่มผลิตภัณฑ์อาหารเสริม โดยจำหน่ายผลิตภัณฑ์ท้ังใน
ประเทศไทย และต่างประเทศ เช่น ลาว กัมพูชา และอินโดนีเซีย ภายใต้แบรนด์ต่างๆ 
ผลิตภัณฑ์์หลักของบริษัท ได้แก่ ผลิตภัณฑ์์บำรุุงผิิวหน้้าภายใต้้แบรนด์์ “Rojukiss” 
ซึ่งบริษัทได้ขอซื้อมาจากเจ้้าของเดิิมในเกาหลีีใต้ ้มีสัดส่วนรายได้ประมาณ 80%  
รายได้จากการขายใน 3Q เริ่มปรับตัวดีข้ึนท้ัง yoy และ qoq เป็น 235 ล้านบาท 
(+49% yoy, +22% qoq) หนุนโดยการเปิดเมืองทำให้ความต้องการใช้ผลิตภัณฑ์
เสริมความงามเพ่ิมมากข้ึน คาดรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์เสริมความงามของ
บริษัทจะเติบโตประมาณ 25% ในปี 2023 กลับไปท่ีระดับสูงกว่า 1 พันล้านบาท
เช่นเดียวกับช่วงก่อนเกิด COVID-19 นอกจากนี้บริษัทยังมีปัจจัยสนับสนุนจาก
ผลิตภัณฑ์ใหม่ซึ่งเป็น New S-Curve อย่าง COVITRAP สเปย์พ่นจมูกท่ีมีคุณสมบัติ
ช่วยยับยั้งเชื้อ COVID-19 ซึ่งบริษัทร่วมมือกับเครือข่าย 5 ภาคีพัฒนาข้ึนมาและเริ่ม
จำหน่ายได้ตั้งแต่ 1 ต.ค. ท่ีผ่านมา ประเมินบริษัทจะมีรายได้เพ่ิมจากการขาย 
COVITRAP ในปี 2022 นี้ราว 100 ล้านบาทและเพ่ิมเป็น 200 ล้านบาทในปี 2023 
โดยเราคาดว่ากำไรปกติ FY22F จะเพ่ิมข้ึน 14% เป็น 123 ล้านบาทและกำไรปี 
FY23F จะเติบโตโดดเด่นกว่า 81% สูร่ะดับ 222 ล้านบาท 

 

 
  Action/ Recommendation 

  

แนะนำ “ซื้อ” หนุนโดยกำไรท่ีมีแนวเติบโตดีซึ่งได้รับผลบวกความต้องการใช้
เครื่องสำอางบำรุงผิวท่ีเพ่ิมข้ึนหลังเปิดเมือง และผลิตภัณฑ์ใหม่อย่าง COVITRAP ท่ีมี
แนวโน้มเติบโตสูง กำหนดราคาเป้าหมาย 11.00 บาทต่อหุ้น อิง 30x FY23F EPS 
ประเมินกำไรระหวา่งปี FY22F-FY24F จะเติบโตเฉลีย่ (CAGR) 33% ต่อป ี

 

 
Financial Summary  
Year to 31 Dec Unit 2020 2021 2022F 2023F 2024F
Revenue (Btm) 965 772 941 1,246 1,403
Revenue growth (%) (15.20) (19.97) 21.89 32.40 12.55
EBITDA (Btm) 251 160 169 300 377
EBITDA growth (%) 2.32 (35.98) 5.41 77.34 25.86
Profit, core (Btm) 175 108 123 222 279
Profit growth, core (%) (4.92) (38.30) 13.74 80.79 25.71
Profit, reported (Btm) 168 119 123 222 279
Profit growth, reported (%) (11.65) (29.42) 3.37 80.79 25.71
EPS, core (Bt) 0.32 0.18 0.20 0.37 0.46
EPS growth, core (%) (69.48) (44.47) 13.74 80.79 25.71
DPS (Bt) 0.04 0.16 0.19 0.26 0.35

P/E, core (x) 35.86 57.29 45.03 24.91 19.82
P/BV, core (x) 14.65 6.64 5.90 5.51 5.15
ROE (%) 42.84 17.47 13.14 22.86 26.85
Dividend yield (%) 0.34 1.51 2.11 2.81 3.78
FCF yield (%) 3.81 3.02 3.40 2.75 4.27
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Fundamental investment analyst on securities 
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Technical investment analyst 
+662 659 7000 ext 5006 
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Figure 1: 2021 revenue structure 

 
Source: Company data 

 

Figure 2: Brands under KISS 

 
Source: Company data 
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Figure 3: Rojukiss Serum  Figure 4: COVITRAP 

 

 

 

Source: Company data  Source: ศูนย์ข้อมูล COVID-19 กรมประชาสัมพันธ ์

 

Figure 5: Key Financial Ratio 

 
Source: Company data 
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Financial statement 

Profit and Loss Statement 
FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F
Total revenue (Btm) 1,138 965 772 941 1,246 1,403
Cost of goods sold (Btm) (464) (400) (359) (451) (573) (617)
Gross profit (Btm) 674 565 414 491 673 785
SG&A (Btm) (443) (331) (271) (334) (386) (421)
Other income (Btm) 3 1 4 4 4 4
Interest expense (Btm) (7) (8) (5) (1) (6) (11)
Pre-tax profit (Btm) 227 228 141 159 285 357
Corporate tax (Btm) (43) (54) (28) (32) (57) (71)
Equity a/c profits (Btm) 0 0 (5) (5) (6) (7)
Minority interests (Btm) 0 0 0 0 0 0
Core profit (Btm) 184 175 108 123 222 279
Extra-ordinary items (Btm) 6 (7) 11 0 0 0
Net profit (Btm) 190 168 119 123 222 279
EBITDA (Btm) 245 251 160 169 300 377
Core EPS  (Bt) 1.06 0.32 0.18 0.20 0.37 0.46
Net  EPS  (Bt) 1.10 0.31 0.20 0.20 0.37 0.46
DPS  (Bt) 0.00 0.04 0.16 0.19 0.26 0.35

       
Balance Sheet        
FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F
Total current assets (Btm) 665 719 970 1,079 1,429 1,538
Total long-term assets (Btm) 104 117 79 70 64 62
Total assets (Btm) 769 836 1,049 1,149 1,493 1,600
Total current liabilities (Btm) 400 394 112 158 204 222
Total long-term liabilities (Btm) 13 15 7 55 287 306
Total liabilities (Btm) 412 408 119 213 491 528
Paid-up capital (Btm) 179 276 787 787 787 787
Total equity (Btm) 357 428 930 936 1,003 1,072
Minority interest (Btm) 0 0 0 0 0 0
BVPS  (Bt) 2.06 0.79 1.55 1.56 1.67 1.79

       
Cash Flow Statement         
FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F
Core profit (Btm) 184 175 108 123 222 279
Depreciation and amortization (Btm) 11 14 14 9 9 9
Operating cash flow (Btm) (171) 266 163 193 161 248
Investing cash flow (Btm) (115) (27) 24 (5) (9) (12)
Financing cash flow (Btm) 393 (61) 145 (66) 86 (186)
Net change in cash (Btm) 107 177 332 121 238 49

       
Key Financial Ratios         
FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F
Gross margin (%) 59.27 58.60 53.57 52.13 54.04 55.99
EBITDA margin (%) 21.52 25.96 20.77 17.96 24.06 26.90
EBIT margin (%) 20.59 24.47 18.94 17.03 23.34 26.25
Net profit margin (%) 16.71 17.41 15.35 13.02 17.78 19.86
ROE  (%) 106.66 42.84 17.47 13.14 22.86 26.85
ROA  (%) 49.46 20.94 12.58 11.15 16.77 18.01

Net D/E  (x) 0.3 (0.1) (0.6) (0.8) (0.7) (0.7)

Interest coverage  (x) 32.0 30.3 28.8 132.6 47.6 32.6

Payout ratio (%) 0 13 78 95 70 75
        
Main Assumptions        
FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F
Modern Trade (Btm)  778 560 577 721 793 
Traditional Trade (Btm)  134 104 107 129 135 
Export and Others (Btm)  25 109 131 164 188 
COVITRAP (Btm)    100 200 250 
Total Revenue (Btm)  965 772 941 1,246 1,403 
Growth (%) n.a. (20.0) 21.9 32.4 12.5 
Gross Margin  (%) 58.6 53.6 52.1 54.0 56.0
SG&A/sales (%) 34.3 35.1 35.5 31.0 30.0
Effective tax rate (%) 23.5 19.8 20.0 20.0 20.0 
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Disclaimer   
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบันกรรมการบรษิัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้ เป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มูล
ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย์ เอม็เอไอ (MAI) ที่มกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุน
ทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏบิตั ิและมไิด้มกีารใช้
ขอ้มลูภายในเพื่อการประเมนิ ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฏในรายงานการก ากบัดูแลกจิการของบรษิทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ 
ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มลูทีเ่กี่ยวขอ้งมกีารเปลีย่นแปลง ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้
ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองถงึความถูกตอ้งครบถว้นของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 

 



Anti-corruption Progress Indicator 2020 

Companies that have declared their intention to join CAC 
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Companies certified by CAC 
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YUASA  
Disclaimer   

การเปิดเผยผลการประเมนิดชันีชี้วดัความคบืหน้าการป้องกนัการมสี่วนเกี่ยวขอ้งกบัการทุจรติคอร์รปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยนื
ส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมนิดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยั
ขอ้มูลที่ได้รบัจากบรษิทัจดทะเบยีนตามที่บรษิทัจดทะเบยีนได้ระบุในแบบแสดงขอ้มูลเพื่อการประเมนิ Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างองิขอ้มูลมาจากแบบ
แสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นที่เกี่ยวขอ้งของบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ แล้วแต่
กรณี ดงันัน้ ผลการประเมนิดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมไิด้เป็นการประเมนิการปฏบิตัิ ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมไิด้ใช้ขอ้มูลภายในเพื่อการประเมนิ เนื่องจากผลการประเมนิดงักล่าวเป็นเพยีงผลการประเมนิ 
ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมนิเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมนิจงึอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง 
ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย์ กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมนิดงักล่าวแต่อย่างใด  
Reference 
การเปิดเผยขอ้มูลบรษิทัที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจรติ (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการ
บรษิทัไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 30 มกราคม 2564) ม ี2 กลุ่ม คอื  

• ได้ประกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 
• ได้รบัการรบัรอง CAC 

 

http://www.thai-cac.com/th
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01 สํานกังานใหญ่   02 เอ็มโพเรียม 

  

898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ์ชั้น 3 
ถนนเพลินจิต แขวงลมุพินี เขตปทุมวัน กรงุเทพฯ 10330 
โทร. +662 659 7000 โทรสาร. +662 658 5699

622 เอ็มโพเรียมทาวเวอร์ ชั้น 10 ถนนสุขุมวทิ 24  
แขวงคลองตัน เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร. +662 695 4539-40 โทรสาร. +662 695 4599

   
03 เซ็นทรัลบางนา   04 พระราม 2 

  

589/151 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีทาวเวอร์ ชั้น 27 ถนนเทพ
รัตน แขวงบางนาเหนือ เขตบางนา กรุงเทพฯ 10260 
โทร. +662 763 2000 โทรสาร. +662 399 1448

    356, 358, 360 ชั้น 4 ถนนพระราม 2 แขวงแสมดํา 
เขตบางขุนเทียน กรุงเทพฯ 10150 
โทร. +662 013 7145  โทรสาร. +662 895 9557

   
05 สุพรรณบุร ี   06 ชลบรุ ี

  

249/171-172 หมู่ 5 ถนนเณรแก้ว ตําบลท่าระหัด อําเภอ
เมอืงสุพรรณบรุี จังหวัดสุพรรณบรุี 72000 
โทร. +663 596 7981 โทรสาร. +663 552 2449

    64/17 ถนนสุขุมวิท ตําบลบางปลาสรอ้ย  
อําเภอเมืองชลบุรี จงัหวัดชลบรุี 20000 
โทร. +663 312 6 580 โทรสาร. +663 312 6588

   
07 นครปฐม   08 เชียงใหม ่

  

67/1 ถนนราชดําเนิน ตําบลพระปฐมเจดีย์ อําเภอเมือง
นครปฐม จังหวดันครปฐม 73000 
โทร. +663 427 5500-7 โทรสาร. +663 421 8989

70 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด(มหาชน)  
สาขาประตูช้างเผือก ถนนช้างเผือก ตําบลศรภูีมิ  
อําเภอเมืองเชียงใหม่ จังหวัดเชยีงใหม่ 50200

  โทร. +665 321 9234 โทรสาร. +665 321 9247
09 พิษณุโลก   10 ขอนแก่น 

  

275/1 อาคารธนาคารกรุงศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) 
สาขาพิษณุโลก ถนนพิชัยสงคราม ตําบลในเมือง อําเภอ
เมอืงพษิณุโลก จังหวัดพิษณุโลก 65000 

114 อาคารธนาคารกรงุศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) สาขา
ขอนแก่น ถนนศรีจันทร์ ตําบลในเมอืง อําเภอเมืองขอนแก่น 
จังหวัดขอนแก่น 40000 

  โทร. +665 530 3360 โทรสาร. +665 530 2580 โทร. +664 322 6120 โทรสาร. +664 322 6180
11 หาดใหญ่     
  90-92-94 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

สาขาหาดใหญ่ ถนนนิพัทธ์อุทิศ 1 ตําบลหาดใหญ่ อําเภอ
หาดใหญ่ จังหวดัสงขลา 90110

    

 โทร. +667 422 1229 โทรสาร. +667 422 1411

Krungsri Securities  

คําแนะนําการลงทุน 
ซื้อ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนเกินกว่า 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ถือ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนระหว่าง -10% ถึง 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ขาย: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนน้อยกว่า -10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 

 


	Grab and Go_KISS_221122
	_Back page TH_2022.pdf

